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Entidad de Derecho Publico perteneciente a la Generalitat y adscrita a la
Conselleria de Economia, Industria y Comercio, que tiene encomendada la
ejecucion de la Politica Financiera del Gobierno Valenciano.



IVF - Financiacion empresarial

Instrumentos financieros ofrecidos por el IVF:
Instrumentos de gestion indirecta
Préstamos Participativos

= Linea IVF Business Angels
= Linea IVF Emprendedores

Capital Riesgo
Instrumentos de gestion directa

Préstamos IVF



Préstamos participativos

La oferta actual del IVF para proyectos emprendedores incluye dos
lineas de financiacidon que se instrumentan a través de préstamos participativos:

O Linea IVF Emprendedores

d Linea IVF Business Angels



Caracteristicas préstamos participativos

e Interés variable, que se determina en funcién de la evolucién de la actividad
de la empresa prestataria.

e Es deuda subordinada, es decir, se situa después de los acreedores comunes
en orden a la prelacién de los créditos.

e Se considera patrimonio contable a los efectos de reduccion de capital y
liquidacion de sociedades.

e La amortizacion anticipada del préstamo solo es posible si se compensa con
una ampliacion de igual cuantia de sus fondos propios.



Ventajas de los préstamos participativos

e No se aportan garantias reales.
e Elplazoy la carencia.
e Lavariabilidad del coste.

e Lasubordinacion.



Linea IVF Emprendedores

Acuerdo de colaboracion IVF — CEEIls (noviembre 2011)

Beneficiarios

Contar con informe favorable del CEEI de la CV a través del cual se tramite la solicitud.
e Ser Microempresa y/o Pyme.

e Estar enmarcada en cualquier sector de actividad, excepto el inmobiliario y financiero.
e Ser una empresa con sede y actividad principal en la Comunitat Valenciana.

e Su constitucidon debe haberse producido, como maximo, en los cinco afios anteriores a
la presentacion de la solicitud.

e Ser empresa innovadora.



Condiciones

Importe: Entre 10.000 y 150.000 euros.

Plazo/carencia: Hasta 7 afios/ hasta 4 anos.

Comision de apertura: 0,5% sobre el nominal del préstamo.

Comision de estudio: aplicable por los CEEls para el analisis de la viabilidad del
proyecto.

Exigencia aportacion recursos propios: la empresa solicitante debera aportar, en forma
de recursos propios, al menos un 15% de la cuantia del préstamo recibido por el IVF.
Las aportaciones podran ser dinerarias o no dinerarias, siempre y cuando éstas ultimas
no superen el 50% de la aportacion a cargo de la empresa. En caso de que las
aportaciones de capital ya hayan tenido lugar en el momento de la solicitud de la
operacion, no podrd haber transcurrido mas de seis meses desde la inscripcidon de las
mismas en el Registro Mercantil.

Garantias: Sin garantias adicionales a las que aporta el propio proyecto empresarial.



Linea IVF Emprendedores

Condiciones

= Tipo de interés: Los intereses que devengue este préstamo se compondran de una
parte fija (en el sentido de independiente de los resultados de la titular del préstamo)
Yy en su caso, de una parte variable:

e Parte fija: determinado por Euribor a 3 meses + hasta 2%.
e Parte variable: en funcion de la rentabilidad financiera de la empresa.
En ningun caso, la suma de la parte fija y la parte variable que se aplicara sera superior

al Euribor a 3 meses mas un diferencial de hasta 7%.

Tramitacion

Las solicitudes de esta linea se tramitaran a través de los CEEls de la C.\V.

Las empresas solicitantes deberan cumplimentar el formulario de solicitud disponible en
su pagina web y aportar la documentacidn requerida para su estudio y evaluacion.

La aprobacion definitiva de las operaciones, asi como la formalizacion, disposicion y
seguimiento de las mismas, corresponde al IVF.



Algunas cifras

= N2 de operaciones: 16

= |mporte: 2,104 millones de euros

= |mporte promotor: 0,593 millones de euros
= |mporte proyectos: 4,803 millones de euros
= Empleo previsto a crear: 198

= Empleo actual: 49



Linea IVF Business Angels

Acuerdo de colaboracion IVF — CVBAN (febrero 2011)

CvBAN: Asociacion sin animo de lucro que tiene como objeto, acercar la formula de la
inversion privada a través del Business Angels al maximo nimero de emprendedores de la
Comunitat Valenciana.

Acuerdo de colaboracion IVF — BBooster- CVBAN (febrero 2012)

BBooster: aceleradora de proyectos para internet y aplicaciones madviles que acompafa
los proyectos desde la idea inicial hasta su constitucion como empresa apoyando a los
emprendedores mediante formacion, ayuda en el business plan, mentorizacién, busqueda
de valor y de sus primeros clientes, asi como en el asesoramiento y la busqueda de
inversores.

Cofinanciacion: en ambos acuerdos se establece que la financiacion del IVF sera
como maximo del mismo importe que la inversion efectuada por el inversor privado.




Beneficiarios

= Contar con informe favorable de CVBAN.

= Haber obtenido financiacion de un business angel socio de CvBan, via capital o
préstamo participativo.

= Ser empresa innovadora.
» Ser Microempresa y/o Pyme.
= Estar enmarcada en cualquier sector de actividad, excepto el inmobiliario y financiero.

= Ser una empresa con sede social y actividad principal en la Comunitat Valenciana.



Condiciones

= |mporte: Entre 30.000 y 300.000 euros.

=  Plazo / Carencia: Hasta 10 afios / hasta 4 afios.

= Comision de estudio: aplicable por los CEEIs para el analisis de |a viabilidad del proyecto.

= Garantias: Sin garantias adicionales a las que aporta el propio proyecto empresarial.

= Tipo de interés: Los intereses que devengue este préstamo se compondran de una parte
fija (en el sentido de independiente de los resultados de la titular del préstamo) y en su
caso, de una parte variable:

e Parte fija: determinado por Euribor a 3 meses + hasta 2%.
e Parte variable: en funcion de la rentabilidad financiera de la empresa.

En ningun caso, la suma de la parte fija y la parte variable que se aplicara sera superior al
Euribor a 3 meses mas un diferencial de hasta 7%.



Linea IVF Business Angels

Tramitacion

Las solicitudes de esta linea se tramitaran a través de CVBAN.

Las empresas solicitantes deberan cumplimentar el formulario de solicitud disponible
en la pagina web de CVBAN (www.cvban.org) y aportar la documentacion requerida
para su estudio y evaluacion.

La aprobacion definitiva de las operaciones, asi como la formalizacion, disposicion y
seguimiento de las mismas, corresponde al IVF.


http://www.cvban.org/
http://www.cvban.org/
http://www.cvban.org/
http://www.cvban.org/
http://www.cvban.org/

Algunas cifras

= N2 de operaciones: 20

= |mporte: 3,750 millones de euros

= Aportacion inversores privados: 3,913 millones de euros
= |mporte proyectos: 19,356 millones de euros

= Empleo previsto a crear: 260

= Empleo actual: 180



IVF - Capital Riesgo

El IVF a la vista de la escasa presencia que tenia este instrumento en
nuestra Comunitat, promovidé en 2007 el impulso y consolidacion de
Instrumentos de Capital Riesgo que desarrollaran su actividad en la
Comunitat Valenciana.

Principios que regulan la actuacion del IVF:

v

v
v
v

Gestion independiente.
Participacion minoritaria.
Territorialidad.

Complementariedad con la iniciativa privada.



IVF - Capital Riesgo

El IVF ha impulsado la creacion de dos Fondos de Capital Riesgo, y
participa en otros dos.

Nacimiento Despegue Madurez Expansion

COMVAL ‘,

= SANTANGEL

ANGELS
CAPITAL TIRANT

Capital Semilla  Start-up Capital MBO/MBI
Expansion Replacement



IVF - Capital Riesgo

Fondos impulsados por el IVF

Fondo de Emprendedores COMVAL EMPRENDE, FCR: (finalizado periodo de inversion)

e Dotacion: 13,5 millones de euros

Finalidad: financiacidon de proyectos de empresas en sus fases iniciales (semilla, start-
up y primeras fases asentamiento)

e Inversion maxima por proyecto: 1 milléon de euros

e Participes: IVF, la sociedad estatal SEPIDES, Bancaja, CAM, Caja Navarra, Caja Rural
de Castelldn, lzcue & Asociados, S.L., Pandora Lys Holding, Light Horse Venture, y
Castell6 Promorisc Inversions, CB.

e Sociedad Gestora: Clave Mayor



IVF - Capital Riesgo

Fondos impulsados por el IVF

Fondo TIRANT, FCR

Dotacion: de 50 millones de euros

e Finalidad: financiacion de proyectos de desarrollo, expansion e internacionalizacion
de PYMES valencianas.

e Inversion por proyecto: 1,5 — 8 millones euros

e Participes: IVF, Bancaja, CAM, Caja Duero, Santander, BBVA, Caixa Catalunya, Banco
de Sabadell y la SGR de la Comunitat Valenciana

e Gestora: Riva y Garcia Private Equity



IVF - Capital Riesgo

Fondos participados por el IVF

Fondo ANGELS CAPITAL FCR
e Dotacion: 17 millones de euros
e Finalidad: proyectos de emprendedores en fases de capital semilla y start up
e Inversion por proyecto: 150.000 euros - 1 milldn de euros

e Gestora: Atitlan Capital SGECR



IVF - Capital Riesgo

Fondos participados por el IVF

Fondo SANTANGEL FONDO |, FCR

Patrimonio objetivo: 100 millones de euros

Finalidad: proyectos de desarrollo y expansién empresarial

Inversion por proyecto: 5 - 25 millones de euros

Gestora: Santangel Inversiones, SGECR



Préstamos IVF

Clientes: Empresas privadas que desarrollen actividades productivas y de
servicios. Excepto sector inmobiliario y financiero

Finalidad: Financiacion proyectos de inversion a desarrollar en la Comunidad
Valenciana, o a realizar por empresas valencianas en proyectos fuera de ella,
pero que repercutan directamente en nuestra economia.

Cuantia: Como maximo el 50% del proyecto de Inversion. Entre 150.000 euros
y 1.000.000 euros.

Plazo: Hasta un maximo de 15 aifos, en funcion de los plazos de recuperacion
de la inversidn financiada.




Préstamos IVF

Carencia del principal: Hasta un maximo de 3 aihos. Se tendra en cuenta el
periodo de ejecucion del proyecto y su puesta en marcha.

Tipo de interés:

Tipo variable: Euribor a 3 meses mas un diferencial.

Posibilidad de tipo fijo.



Préstamos IVF

Consideraciones

e  Financiamos proyectos de inversion en la Comunitat Valenciana y de
internacionalizacion.

e No existen convocatorias: la presentacion de solicitudes de financiacion no
esta sujeta a convocatorias.

° Unica sede en Valencia.

e La operacion es analizada por un departamento de riesgos y aprobada por la
Comision de Inversiones.

e Son préstamos finalistas: el IVF formaliza y entrega |la operacion aprobada,
una vez acreditada la ejecucion de la inversion.

° Promovemos la cofinanciacion con otras entidades bancarias o inversores
privados.



GRACIAS POR SU ATENCION !!
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Plaza de Nadpoles y Sicilia, 6

46003 Valencia
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http://www.ivf.es/

