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Hemos salido de la recesion pero no de la crisis

il Stocks |




A) Trayectoria reciente de la economia espafiola

1.
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PIB

Sector exterior
Mercado de trabajo
Finanzas publicas
Endeudamiento
Productividad

B) Retos

1.

o0k W

Creacion de empleo

Reduccién del endeudamiento externo

Aumento de la productividad

Sector publico sostenible

Reducir la dependencia de la financiacién bancaria
Mejorar el acceso a la financiacion

C) Reflexiones finales



Los flujos van bien:

* Crecimiento positivo del PIB desde 2T-2013 (9 trim. de
crecimiento)

Creacion de empleo (desde IVT 2013) y caida del paro (11T2013)
Mejora saldo Balanza c/c

Reduccion prima de riesgo y recuperacion inversion extranjera
Ganancias de productividad

Pero los stocks presentan elevados desequilibrios

e Elevado volumen de desempleo (4,85 millones EPA Y 4,2
millones registrados)

» Elevada deuda privada: empresas (110% PIB) y familias (71%
del PIB)

* Elevado endeudamiento publico (99,5% del PIB)

* Elevada deuda externa (1,8b€=170% PIB) y Posicion Inversion
Internacional negativa (-0,98b€=-93% PIB)




1. TRAYECTORIA RECIENTE DE LA ECONOMIA ESPANOLA: Pl B

Contabilidad Nacional Trimestral de Espana. Base 2010
Segundo trimestre de 2015

<<- Indice

Producto interior bruto a precios de mercado y sus componentes
Datos corregidos de efectos estacionales y de calendario - Adi6s a la recesion
Volumen encadenado referencia 2010 tras 8 trimestres de
Tabla 3b. Tasas de variacion intertrimestral crecimiento

2014 2015 El imient
TI TI TII TV TI TI . . Crec_}l_mler(]jo seva

Gasto en consumo final 0.7 0.6 0.6 0.5 1.0 0.9 Intensificando
- Gasto en consumo final de los hogares 0.6 1.0 0.8 0.9 0.7 1.0
- Gasto en consumo final de las ISFLSH 0.1 0.3 0.2 1.1 0.1 0.2
;Gasto_ein (t:)on:ur:o ﬁna.ltadlefl_as AAPP 1.0 -0.4 -0.1 -1.0 1.7 0.4 _ Recuperacién de la

ormacion bruta de capital fijo 0.4 2.0 1.1 1.4 1.4 2.0

o capratl FBKF, sobre todo en

- Activos fijos materiales 0.3 2.2 1.2 1.6 1.6 2.2 . .

« Construccion -0.9 1.3 0.5 1.4 1.6 1.4 bienes de equipo

 Bienes de equipo y activos cultivados 2.3 3.6 2.2 1.9 1.6 3.2
- Productos de la propiedad intelectual 1.0 1.1 0.7 0.2 0.2 0.9 - Excesivo aumento
Variacion de existencias y adquisiciones menos cesiones de objetos valiosos de importaci ones
DEMANDA NACIONAL
Exportaciones de bienes y servicios 0.1 0.7 3.9 0.0 0.4 1.6 .,
- Exportaciones de bienes -0.5 1.8 4.8 -0.8 0.6 1.7 - La aportacion de la
- Exportaciones de servicios 1.5 -1.9 1.9 1.9 2.6 1.5 demanda externa

3 Gasto_de los hogares no res?d.entes en el territorio econdmico 1.1 -0.1 -0.3 2.6 -1.0 1.4 sigue siendo
Importaao_nes de ble_nes y servicios 1.1 2.1 5.0 -0.6 0.4 2.3 negativa (-0,2 en
- Importaciones de bienes 1.0 2.3 5.5 -1.3 1.0 2.7 . .
- Importaciones de servicios 1.5 1.4 2.6 3.0 2.7 0.3 términos anuales),

¢ Gasto de los hogares residentes en el resto del mundo 3.1 6.7 2.8 2.2 -1.9 10.8 aungque menos
PRODUCTO INTERIOR BRUTO a precios de mercado 0.3 0.5 0.5 0.7 0.9 1.0

El Producto Interior Bruto registra una variacion trimestral del
Fuente: INE 0,8% en el tercer trimestre de 2015




1. TRAYECTORIA RECIENTE DE LA ECONOMIA ESPANOLA: Pl B

Contabilidad Nacional Trimestral de Espafa. Base 2010
Segundo trimestre de 2015

<<- indice
Producto interior bruto a precios de mercado y sus componentes
Datos corregidos de efectos estacionales y de calendario

Volumen encadenado referencia 2010
Tabla 2b. Tasas de variacion interanual

2013 2014 2014 2015
TI TI TII TNV TI TI

Gasto en consumo final -2.4 1.8 1.1 1.8 2.1 2.4 2.7 2.9
- Gasto en consumo final de los hogares -2.3 2.4 1.3 2.3 2.8 3.4 3.5 3.5
- Gasto en consumo final de las ISFLSH -0.1 1.0 0.7 0.7 0.8 1.8 1.8 1.6
- Gasto en consumo final de las AAPP -2.9 0.1 0.3 0.3 0.3 -0.5 0.2 1.0
Formacion bruta de capital fijo -3.8 3.4 0.8 3.9 3.9 5.1 6.1 6.1
- Activos fijos materiales -4.2 3.6 0.7 4.3 3.9 5.5 6.8 6.8

 Construccién -9.2 -1.5 -7.4 -0.7 0.1 2.4 5.0 5.1

 Bienes de equipo y activos cultivados 5.6 12.2 15.8 12.9 10.2 10.3 9.6 9.2
- Productos de la propiedad intelectual -1.3 2.5 1.8 1.7 3.4 3.1 2.2 2.0
Variacion de existencias y adquisiciones menos cesiones de objetos valiosos (*) 0.0 0.2 0.3 0.2 0.3 -0.1 -0.1 -0.1
DEMANDA NACIONAL (*) -2.7 2.2 1.2 2.3 2.6 2.7 3.1 3.37)
Exportaciones de bienes y servicios 4.3 4.2 6.4 1.0 4.5 4,7 5.0 6.0
- Exportaciones de bienes 5.7 4.5 6.7 0.8 5.5 5.3 5.2 5.0
- Exportaciones de servicios 0.9 3.3 5.7 1.6 2.4 3.4 4.5 8.2

 Gasto de los hogares no residentes en el territorio econémico 2.9 3.7 6.2 3.9 1.3 3.3 1.2 2.7
Importaciones de bienes y servicios -0.5 7.6 9.4 4.9 8.6 7.7 7.0 7.2
- Importaciones de bienes 0.4 7.8 10.1 4.8 8.7 7.5 7.5 8.0
- Importaciones de servicios -4.7 7.0 5.9 5.4 7.8 8.7 4.2 3.2

* Gasto de los hogares residentes en el resto del mundo 1.9 8.6 6.8 10.0 9.0 8.7 10.0 14.3
PRODUCTO INTERIOR BRUTO a precios de mercado -1.2 14 0.6 1.2 1.6 2.0 2.7 31

<

Aportacion negativa
del -0,2% del sector

La tasa anual es del 3,4% en el tercer trimestre extorior

Fuente: INE




1. TRAYECTORIA RECIENTE DE LA ECONOMIA ESPANOLA: SE CTOR EXTERIOR

Saldo de la balanza por cuenta corriente y de capit  al (millones de euros)

CAPACIDAD (+)/ NECESIDAD (-) DE FINANCIACION DE LA NACION

Cifras acumuladas de los Gltimos 12 meses

miles de millones de €
50 M b o B e o e A S i A 0 A A B B A e ) i P G S e e o e W e . 0 A - g . e
LD, e i o i e PP T [
30 -
20
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2010 2011 2012 2013 2014 2015

Cuenta de Capital
N Bienesy Servicios
I Rentas Primaria y Secundaria
= Capacidad (+)/Necesidad (-) de financiacion
e 100.000 millones € de necesidad de financiacion en 20 08
e 21.100 millones € de capacidad de financiacion en los ultimos 12

meses (hasta agosto)

Fuente: Banco de Espafia




1. TRAYECTORIA RECIENTE DE LA ECONOMIA ESPANOLA: SE CTOR EXTERIOR

Inversion directa extranjera en Espania,
2010-2015 (millones de euros)
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En 2015, ha caido la
inversion directa en
Espafa

Inversion en cartera en Espafa, 2010-2015

(millones de euros)
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De lafugaala
recuperacion de
capitales en 2013.
2010-12: fuga de
capital de 156.000M€

2014y 2015:
recuperacion de
capitales



1. TRAYECTORIA RECIENTE DE LA ECONOMIA ESPANOLA: SE CTOR EXTERIOR

Prima de riesgo frente a Alemania Porcentaje de la deuda publica espafiola
(bono a 10 afos) en manos de no residentes
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Fuente: Banco de Espafa Fuente: Tesoro de Espafia
El elevado porcentaje de deuda
publica en manos de no residentes,
aunque refleja confianza, nos hace
vulnerables ante subida prima de
riesgo (mas déficit externo)




1. TRAYECTORIA RECIENTE DE LA ECONOMIA ESPANOLA: ME RCADO DE TRABAJO

Empleo y Tasa de paro (millones de Ocupados y porcentaje)

25000,00 30,00
20718 - De 2007 a 2013 se han destruido
20000,00 - - 25,00 casi 3,6 millones de puestos de
trabajo, si bien se han creado
- 20,00 913,000 empleos desde el
15000,00 - 1T2014.
- 15,00 - Tenemos 4,85 millones de
10000,00 - parados.
- 10,00
5000,00 - [ & 00
,00 - - 0,00

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
T3

mmm Ocupados =———Tasa de paro

¢, Creamos empleo corregido
de la estacionalidad?

Fuente: INE




Evolucion de la ocupacion desestacionalizada, en tasa de variacion trimestral
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Fuente: INE

- Desde el 2T-2014 se
crea empleo en
términos
desestacionalizados.

- Ha perdido fuelle la
creacion de empleo en
el 3T2015

- El paro esta cayendo
desde el 2T-2013 en
términos
desestacionalizados



1. TRAYECTORIA RECIENTE DE LA ECONOMIA ESPANOLA: FI NANZAS PUBLICAS

Déficit AAPP como porcentaje del PIB

Fuente: BdE

Esfuerzo por reducir el déficit
publico tras el brutal impacto de
la crisis: 4,5% del PIB de 2012 a
2014

Deuda de las AAPP como porcentaje del PIB
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1. TRAYECTORIA RECIENTE DE LA ECONOMIA ESPANOLA: DE UDA PRIVADA

Deuda del sector privado no financiero

Millones de euros Porcentaje del PIB
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Fuente: BAE

e La deuda del sector privado no financiero ha caido un 18% (416.000M<£)
desde 2008

e Como porcentaje del PIB, ha caido 35pp (22 de empre sas y 13 de familias)
desde su nivel maximo hasta el 182,4% en 2014




1. TRAYECTORIA RECIENTE DE LA ECONOMIA ESPANOLA: PR ODUCTIVIDAD

Costes laborales unitarios (CLU), salarios y produc  tividad

Hay que ligar
salarios a

a) Tasas de variacion anual (% b) 2000 = 100 productividad

160
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140

130

120

110

100

Ganancias de

—CLU competitividad e=ClLU
e===»Remuneracion por asalariado e==»Remuneracion por asalariado
== Productividad por ocupado e=mProductividad por ocupado

Fuente: Banco de Espanfa

» Hasta 2008, crecieron mucho mas los salarios que la  productividad, lo que encarece los CLU. Ahora,
caen los CLU (mejoramos competitividad), porque ape  nas aumentan los salarios en un contexto de
mejora de productividad.

» Esta mejorando la productividad, pero de la “mala”, y a que es a costa de destruir empleo. No obstante,
al reducirse el peso de la construccion, mejora la productividad




1. TRAYECTORIA RECIENTE DE LA ECONOMIA ESPANOLA: PR ODUCTIVIDAD

¢, Como ha evolucionado la competitividad (CLU) respe  ctoa
la eurozona?

Evolucion costes laborales unitarios (CLU) de Espafi  a respecto a la
eurozona. indice 2001 = 100
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« Desde finales 2008, Espafa ha recuperado gran parte  de la competitividad (en precios) respecto a la
eurozona. Se sitla en niveles proximo a los del afio 2000

» Laincdgnita es si se mantendra en el futuro la cor  respondencia entre salarios y productividad de los
ultimos afios. Es necesario para ganar competitivida d y asi conseguir reducir deuda externa
(superavit balanza c/c) y creacion de empleo




Hay un punto de inflexion que implica gue hemos
salido de la recesion pero no de la crisis

Stocks

Deuda’privada, deuda
publica, deuda externa,
desempleo.....
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Ranking de la tasa de paro por paises. 2014 (porcentaje)
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Fuente: Comision Europea (Annual macro-economic database, AMECO) y elaboracién propia.
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1. TRAYECTORIA RECIENTE DE LA ECONOMIA ESPANOLA: DE SEMPLEO

Ranking de ratio deuda publica / PIB por paises. 2014 (porc  entaje)
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Fuente: Comision Europea (Annual macro-economic database, AMECO) y elaboracion propia.
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1. TRAYECTORIA RECIENTE DE LA ECONOMIA ESPANOLA: DE SEMPLEO
Ranking de ratio deuda privada / PIB por paises. 2014 (porc

Fuente: Comision Europea (Annual macro-economic database, AMECO) y elaboracion propia.
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A) Trayectoria reciente de la economia espaiola

o 0k wWwhNE

PIB

Sector exterior
Mercado de trabajo
Finanzas publicas
Endeudamiento
Productividad

B) Retos

1.

® 0 A WN

Creacion de empleo

Reduccion del endeudamiento externo

Aumento de la productividad

Sector publico sostenible

Reducir la dependencia de la financiacién bancaria
Mejorar el acceso a la financiacion




2. RETOS: (1) CREACION DE EMPLEO

Tasa de paro. Porcentaje
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Fuente: Eurostat o= JE28 e==wEuroarea emssEspafia essssEEUU

» El granreto es crecer para crear empleo.

» Reformas estructurales para aumentar el PIB potencial y ganar competitividad

* Hay 2 millones de parados (procedentes de la construcci on) que lo tienen muy dificil y solo
podran aspirar a ser empleados con bajos salarios acordes a su formacién

e Hay que ir mas alla en la reforma laboral en la contratacion  (contrato Unico)

e Vital las politicas activas de empleo , sobre todo viendo la tasa de paro de larga duracion (el
59% lleva mas de dos afios en el paro)




2. RETOS: (1) CREACION DE EMPLEO

® Evolucion de parados segun el tiempo en paro

En nimero
7.000.000 7.000.000
6.270.293
6.000.000 6.000.000
5.000.000 5143221  Tolal 5.000.000
—— 1.884.311 Menos de 1 afio
4.000.000 (36.6%) 4.000.000
SN 1.147.853 De 1a 2 afios hAEL000
(22,3%)
2.000000 2.000000
— 909598 4-anos
(17,7%)
1.000.000 1.000.000
— 1.201.459 4 afos o mas
(23,4%)
0 0
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
® Parados de muy larga duracion (4 afios o mas)
425.859
SEGUN SEGUN LA EDAD 368.829
EL SEXO
234639
Hombres Mujeres
618.343 583.116 i aae
(51%) (49%)

16-24 25-29 30-44 45-54 55-64
Afios



2. RETOS: (2) REDUCCION DEL ENDEUDAMIENTO EXTERNO NETO

Deuda externa. Miles de millones de

euros Posicion de inversion internacional neta. (PIIN)
1850000 Miles de millones de euros
1800000 LS -910000 . : .
-920000 20 '
1750000 1725000 1 /750000 -930000
-940000
1700000 -950000 -938840
-960000
1650000 - -970000
-980000
1600000 -990000 -980442
-1000000 -991929—goepap
1550000 ; ; : .
2012 2013 2014 2015 junio

Fuente: Banco de Espafia

e Como % del PIB, solo los paises rescatados (Irlanda, Grecia y Portugal)
superan a Esparfia en PIIN negativa

e La deuda externa (1,8 billones) equivale a casi el 180% del PIB y solo ha
caido ligeramente en el 2T2015




2.RETOS: (2) REDUCCION DEL ENDEUDAMIENTO EXTERNO NETO

¢,Por qué es tan preocupante la elevada deuda extern  a neta (PIIN)?

1. La elevada deuda externa neta es sintoma de nuestros problemas
estructurales (falta de competitividad = necesidad de financiacion)

2. Nos hace mas vulnerables de posibles crisis de refinanciacion de la deuda
(subida de la prima de riesgo, dificultades en el acceso a la financiacion,
etc.)

3. Hay que destinar una parte de la renta a pagar los intereses de la deuda
externa

4. Para deducir la deuda externa neta, hay que ahorrar mas, lo que exige
sacrificios futuros en el consumo

5. Solo ganando competitividad (reformas estructurales) conseguiremos
generar superavit en Balanza c/c de cuantia suficiente y durante anos para
poder mejorar la PIIN




2. RETOS: (3) SECTOR PUBLICO SOSTENIBLE

Déficit publico (porcentaje sobre el PIB)

Déficit pablico Déficit pablico estructural
2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017

Austria -1,5 -3,3 -1,7 -1,7 -1,5) 0,7 -1,2 0,4 0,8 1,1
Belgium -2,9 -3,2 -2,9 -2,1 -1,3 0,0 -0,3 -0,3 04 1,0 .
Finland -2,3 -2,7 -2,4 -1,8 -1,2) -2,3 -2,5 -2,2 -1,6 -1,1 EI reto €s redUCIr el
France 4.1 -42 -39 -35 2,8 2,0 21 2,0 1,7 1,1 componente
Germany 0,1 0,6 0,3 04 0,4 1,7 2,0 15 1,3 1,2 estructural del défICIt,
Greece -2,8 -2,7 -0,8 0,7 0,7 12 15 3,0 4,5 45 i
Ireland 5,7 -39 2.4 15 06 -1.9 03 06 14 24 Yy €S0 exige una
Italy -2,9 -3,0 -2,6 -1,7 -1, 18 15 14 2,0 23 reforma fiscal y
Luxembourg 0,6 05 -0,5 0,2 0,2 05 0,3 -0,6 0,1 0,1 f . . | tO
Netherlands -2,3 -2,3 -14 -0,5 -0,3 -1,3 -1,3 -0,7 0,2 04 eficiencia en € gaS
Portugal -4,8 -4.,5 -3,2 -2,8 -2,5 0,1 0,4 1,7 1,7 1,8
Spain -6,8 -5,8 -4.3 -2,9 -2,5 -4,0 -3,0 -1,6 -0,4 -0,1 |
Sweden -14 -2,1 -1,3 -0,6 -0,4 -14 -2,2 -14 -0,7 -0,5
United Kingdom -5,7 -5,7 -4.8 -3,1 -15 4.4 -3,8 -3,2 -14 0,4

Euro Area -2,9 -2,7 -2,3 -1,7 -1,3 -0,4 -0,3 -0,1 0,3 0,5

Fuente: FMI

El esfuerzo fiscal hasta

alcanzar el objetivo del -0,3%

en 2018 es grande, partiendo
del -5,9% en 2014 (5,6pp=56.000

Actualizacién programa de Estabilidad:
Objetivo de déficit publico

millones de euros) % deiFie A Gode | 2014 (A | 2018 () | o1 () | 207 () | 2oie
1. Cap. () MNec.[-) de financiacién frente al resto delmundo B2 1.0 1.7 15 1.6 14
- Saldo de intercambics externores de bienesy servicics 2.4 29 29 28 27
- Saldo de rentes primarias y transferencics comientes 1.8 -14 -4 1.6 -7
- Operaciones netas de capital 0.4 0A 0A 0.4 0A
2. Cap.[¥)MNec.(-) de financiacién delsector privado B.9 6.8 59 44 3.0 1.7
—> 3. Cap. [+ /Nec.[-) de financiacién delsector publico (*) EDP B2 -5.8 -4.2 28 1.4 -03
(') La cifra de 2014 incluy e ayudas financieras.
[A) Avance: (F) Previion. /I\ T
Fuentes: Irstituto Nacional de Estadilicay Minsterno de Economiay Competitividad,

| [
Previsiones CE: - 47 -3,6




2. RETOS: (3) SECTOR PUBLICO SOSTENIBLE

¢ Por qué hace falta una reforma fiscal como pide el FMI, OCDE, Comité

de expertos, etc..?
De 2007 a 2014

Peso ingresos publico en el PIB (%). 2014 )
60,0 o153 533 °%° 56,4 a) El peso de los ingresos
467479 485 487 0.0 7 en el PIB ha caido 3,2
43,6 44,1 44,5 44,6 44,7 |
pp. Y ademas en 2014
esta muy alejado de
otros paises

b) El peso del gasto
publico en el PIB ha
aumentado 4,7 pp.

Conclusién: debe
aumentar el peso de los
ingresos en el PIB

Si queremos el actual
estado de bienestar, hay
gue pagar mas impuesto.
La alternativa es reducir el
estado del bienestar.




PARADOJA

El pasado abril, el Gobierno aprobo el Programa de Estabilidad
2015, que ha enviado a Bruselas. En él se compromete a reducir el
deficit desde el -5,9% de 2014 hasta el -0,3% en 2018 (5,6 pp. PIB).

¢, Como? De los 5,6 pp, 5,3 pp de reduccion de gasto y 0,3 pp. de
aumento de ingresos

Esto es poco probable que sin una profunda reforma fiscal que
aumente los ingresos (entre ellos el IVA).

En los PGE2015, se mantiene el ajuste via gasto, pero no via
Impuestos.

Una via inmediata seria reducir los beneficios fiscales
(desgravaciones, deducciones, exenciones, etc.) que en 2014 fueron
38,000 millones €. A pesar de que todas las instituciones aconsejan
su reduccion, en los PGE2015 aumentan a 41.000 millones .




2. PERSPECTIVAS. RETOS: (4) REDUCIR DEPENDENCIA FIN ANCIACION BANCARIA

Estructura financiera de las empresas espafolas (po  rcentajes)
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Las empresas han fortalecido sus recursos propios, pasando de representar el 43,1% en 2010 al
53,8% en junio 2015 del total de pasivos financieros

Aumento de 337.000 millones de recursos propios

En 2010 por cada euro de recursos propios habia 1,32 de deuda. Ahora 0,86

Hay que reducir la dependencia de la financiacion bancaria (representa el 54% de la
financiacion ajena con coste), lo que exige fomenta  r el acceso directo a los mercados.
Fomentar el MARF, ya que la renta fija solo representa el 0,8% de los pasivos de las empresas.




2. RETOS: (5) MEJORAR EL ACCESO A LA FINANCIACION

» Las pymes crean el 75% del empleo y el 65% del PIB y son altamente
dependiente del crédito bancario. Fundamental mejor  ar el acceso al crédito
» ¢ Esta la banca en condiciones de dar crédito?

Evidencia: comportamiento del crédito nuevo

Tasa de crecimiento anual del crédito a nuevas oper  aciones (%)
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v ¢Estan mejorando las condiciones en el acceso a la financiacion? Si

Diferencia de tipos de interés entre Espaia y la eurozona
(puntos basicos) en préstamos a las empresas
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Fuente: BCE




v ¢Estan mejorando las condiciones en el acceso a la financiacion? Si

Diferencia de tipos de interés de una hipoteca entre Espana y la
eurozona (puntos basicos)
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Fuente: BCE

Es previsible que mejoren las condiciones de la fin anciacion por dos
motivos: a) avance de la union bancaria; b) program  a ampliado de
compra de activos del BCE




La creciente competencia esta afectando a los
margenes a la baja

Diferencial con respecto al Euribor 12 meses delti  po interés a nuevas operaciones
(puntos porcentuales)
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De agosto 2014 a agosto 2015, el spread con respecto al Euribor ha caido:

e 80pb en préstamos <1M€ a empresas
e 99pb en préstamos >1M€ a empresas
* 26pb. préstamos para compra vivienda
e 7pb. préstamos al consumo

Fuente: Banco de Espafia




Tasa de rechazo de préstamos bancarios a las PYMES (porcentaje)
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2. RETOS: (6) AUMENTO DE LA PRODUCTIVIDAD

Incluso las previsiones del Gobierno anticipan un m oderado crecimiento de
la productividad, lo que es un problema para el fut  uro.

Cuadro 3.3.2. Mercado de trabajo (*)

EsA Code |2014(A) | 2014(A) | 2015(F) _| 2016 (F) | 2017(F) | 2018(F)
Nivel Variaciéon anual en %
1. Ocupados total (miles de personas) 18.175,7 1.3 3.1 3.0 2.9 2.9
2. Empleo equivalente a tiempo completo (miles de 16.540.0 12 30 30 2.9 29
personas)
3. Empleo (miles de horas frabajadas) 30.694,7 0.6 2,8 2,8 2,9 22
4. Productividad por ocupado (miles euros) 58,0 0.1 -0,2 -0,1 0.1 0.1
5. Productividad por ocupado a tiempo completo
. 63,7 0.2 0.1 0,0 0.1 0.1
(miles euros)
6. Productividad por hora frabajada (euros) 34,3 0.7 04 0.1 0.1 0.1
7. Remuneracion por asalariado (**) (miles euros) D1 35.0 -0,2 0,2 1.0 1.3 1.6
8. Coste Laboral Unitario - -0.4 0.3 14 1.3 1.4
?. Remuneracidn de asalariados (millones de euros) 496.870,0 1.8 3.3 42 4,4 4,5
10. Tasa de paro (% de poblacién activa) - 24,4 22,1 19.8 1Z.7 15,6
(*) Datos en términos de Contabilidad Nacional, salvo la tasa de paro.
(**) Remuneracién por asalariado equivalente a tiempo completo.
(A) Avance; (F) Prevision.
Fuentes: Instituto Nacional de Estadistica y Ministerio de Economia y Competitividad.

Necesitamos mas inversion en [+D+i, en capital huma  no, aumentar la
internacionalizacion y tamafno de las empresas, etc.




2. RETOS: (6) AUMENTO DE LA PRODUCTIVIDAD

Capital humano. Afios de

Las claves para aumentar la productividad: escolarizacion de la poblacion aduita
a) invertir en 1+D+i, b) capital humano y ¢) e —
aumentar tamano de la empresa (mas
tamafo, mas productividad)

LGasto+D/PIB (%)

- fspaiia

- JES

4 4
1960 1965 1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010

Fuente: Andrés y Doménech (2014)

Distribucion porcentual del empleo por

tamafo de empresa
70.000

- fspafia

Fuente: de la Fuente y Doménech (2012)
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. . 30.000
Micro (0-9 trabajadores) 27.5 21.2 °®
Pequefias (10-49 trabajadores) 20.6 18.3 25.000
Medianas (50-249 trabajadores) 16.7 18.3 20.000 _ ) _
Microempresas Pequefias Medianas Grandes
Grandes (259 y mas trabajadores) 35.2 42.2 (0-9 asal.) (10-49 asal.) (50-249 asal.) (250+ asal.)

Espafia @®UE-27 @Alemania @®Francia @Italia ®Reino Unido
Fuente: Comision Europea (2013) y Eurostat (2014).

Fuente: Comision Europea (2013)



2. RETOS: (6) AUMENTO DE LA PRODUCTIVIDAD

Gasto I1+D/PIB (%). 2013
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Fuente: Eurostat

"~ Opinion
El hundimiento de la I+D+i: pan para hoy, hambre para mafiana

o (@ afonpo  El autor constata el aumento del brecha entre Espafia y el resto de Europa en cuanto al gasto
. y en [+D+i por los ajustes presupuestarios aplicados durante la crisis, por lo que reclama que
&/ 7ol vuelvaaincrementarse esta partida aprovechando la mejora de la coyuntura econémica.




2. RETOS: (4) AUMENTO DE LA PRODUCTIVIDAD

La formacion importa....

A mas nivel de estudios, menor paro

Tasa de paro por nivel de estudios terminados. Paiion de 16 a 34 afos.
1977-2014
(porcentaje)

= Hasta secundarios obligatorios = Secundarios postobligatorios
= Ciclo Formativos de Grado Superior — Universitarios
= Total

Fuente: INE y elaboracién propia




2. RETOS: (4) AUMENTO DE LA PRODUCTIVIDAD

...y parece que seguira haciéndolo

Y puede ser aun mas fundamental en el futuro. Escasas
oportunidades para quienes carezcan de formacion postobligatoria
y la mayoria para quienes tengan educacion superior.

Distribucién de las oportunidades de empleo previstas por nivel teslios. 2013-2025

(porcentaje)
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Fuente: CEDEFOP skills forecast (2015)




3. REFLEXIONES FINALES

Viento a favor (“mana caido del cielo”):

a) Bajada del precio del petroleo: efectos positivos sobre balanza comercial,
competitividad (reduccion costes de las empresas), consumo (mayor renta
disponible), etc.

b) Depreciacion del euro: efectos positivos sobre las exportaciones

c) Efectos de la politica monetaria del BCE: reducidos tipos de interés, reducida
prima de riesgo, mas crédito, menor déficit publico por ahorro costes
financieros, etc.

Elementos de incertidumbre:

a)

b)

C)
d)

Menor crecimiento de la eurozona (crisis de los emergentes, riesgos
geopoliticos —Grecia, Rusia-)

Consecucion objetivo déficit publico

Elevada deuda externa y PIIN

Paralizaciones de las reformas estructurales segun resultados de las
elecciones. Las reformas son necesarias para aumentar la productividad
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